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5 Mai 2024 
 

La croissance du PIB canadien a ralenti à la fin du premier trimestre 
 

 Après une hausse surprise de 0,5 % en janvier (due principalement au retour au travail des 

enseignants du Québec après une grève), la croissance du PIB canadien a ralenti à 0,2 % en 

février, bien en deçà de l’estimation préliminaire de 0,4 % de Statistique Canada il y a un 

mois.  

 L’estimation préliminaire pour mars est restée « pratiquement la même » qu’en février. Malgré 

les révisions fréquentes de ces chiffres, le suivi trimestriel correspond toujours à notre 

prévision d’une augmentation annualisée de 2,5 % pour le premier trimestre de 2024.  

 Comme prévu, si l’on exclut certains des facteurs « ponctuels » qui ont soutenu la croissance 

en janvier, les chiffres mensuels du PIB continuent de refléter une conjoncture économique 

morose au Canada. La production de pétrole et le transport ferroviaire ont rebondi en février 

après les baisses liées au mauvais temps le mois précédent, mais la production des services 

publics a chuté de 2,6 % en raison du ralentissement de la demande de chauffage.  

 Parmi les autres secteurs, celui de la fabrication a continué de s’affaiblir en février, entraîné 

par la faiblesse de la production de véhicules automobiles et de pièces détachées due à des 

fermetures pour cause de réoutillage. Par contre, le secteur de la finance et de l’assurance a 

connu une croissance importante de 0,3 %, grâce aux fonds communs de placement et aux 

actions. Cette hausse s’explique probablement par les attentes concernant les annonces de 

taux d’intérêt, comme l’a supposé Statistique Canada.  

 Conclusion : Le rapport sur le PIB publié aujourd’hui a confirmé nos prévisions selon 
lesquelles la hausse de la production en janvier était temporaire et ne marquait en aucun cas 
un tournant dans le contexte d’une croissance toujours très faible au Canada. Le 
ralentissement de la croissance en février et en mars signifie que la production pour l’ensemble 
du premier trimestre enregistre (selon nos calculs) une septième baisse consécutive par 
habitant. Compte tenu de cette situation, de l’atonie de plus en plus marquée du marché du 
travail (le taux de chômage a augmenté de 1,1 % par rapport à la fin de l’année 2022) et des 
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tensions inflationnistes nettement plus faibles, la Banque du Canada devrait bientôt 
commencer à assouplir la politique monétaire. Notre propre scénario de base prévoit que la 
première réduction aura lieu en juin.   


