
 

 

Pour consulter d’autres recherches économiques, visitez notre site Web : https://leadershipavise.rbc.com/economie 

Le contenu de ce rapport est la propriété de la Banque Royale du Canada. Il ne peut pas être reproduit de quelque façon que ce soit, en totalité ou en partie, sans que le détenteur des droits 
d’auteur l’autorise expressément par écrit. Les déclarations et les statistiques contenues dans les présentes ont été préparées par Recherche économique RBC à l’aide de renseignements 
provenant de sources jugées fiables. Nous ne garantissons en aucun cas, que ce soit de façon expresse ou implicite, leur exactitude ou leur intégralité. Cette publication est fournie à titre 

indicatif aux investisseurs et aux gens d’affaires ; elle ne constitue pas une offre de vente ni une sollicitation d’achat de titres. 
 

® Marque déposée de Banque Royale du Canada. 
© Banque Royale du Canada. 

21 mai 2024 

 

Les tensions inflationnistes au Canada se sont encore atténuées en avril 
 
 

 
 La croissance de l’IPC a ralenti à 2,7 % d’une année sur l’autre, contre 2,9 % en mars. Elle est restée inférieure à 

l’extrémité supérieure de la fourchette cible de 1 % à 3 % fixée par la Banque du Canada (BdC) pour un 

quatrième mois consécutif. De plus, les données indiquent un nouvel affaiblissement des tendances sous-

jacentes de l’inflation. 

 La croissance des prix de l’énergie s’est accélérée pour atteindre 4,5 % d’une année sur l’autre en raison de la 

hausse des prix de l’essence (+6,1 % par rapport à l’année précédente), attribuable à la flambée des prix du 

pétrole et au relèvement annuel de la taxe fédérale sur le carbone.  

 L’inflation de l’alimentation a continué de diminuer, passant de 3,0 % en mars à 2,3 % en avril. L’augmentation 

des prix des produits d’épicerie a reculé à 1,4 %, contre 1,9 % le mois précédent. Celle des repas au restaurant 

est tombée à 4,3 % en avril, contre 5,1 % en mars. 

 Les mesures de base privilégiées par la BdC ont encore ralenti, l’IPC-méd et l’IPC-tronq ayant gagné 

respectivement 2,6 % et 2,9 % sur un an. Les taux de croissance annualisés sur trois mois les plus récents pour 

les deux mesures (suivis de près par la BdC) ont connu une légère hausse, mais sont toujours inférieurs à la cible 

d’inflation de 2 %.  

 Si l’on exclut les aliments et l’énergie, l’inflation a baissé à 2,7 % sur un an. Elle a ralenti d’un mois sur l’autre, 

passant de 0,2 % en mars à 0,1 % en avril. La hausse des loyers et des charges d’intérêts hypothécaires 

continue de représenter une part disproportionnée de la hausse des prix, les coûts liés au logement ayant 

augmenté de 6,4 % d’une année sur l’autre. La hausse des charges d’intérêts hypothécaires a légèrement fléchi 

en avril, mais s’établit tout de même à 24,5 % sur un an. 

 L’étendue des tensions inflationnistes s’est de nouveau réduite en avril, la proportion du panier de l’IPC dont la 

croissance est supérieure à 3 % étant passée de 38 % en mars à 34 %. 

 Conclusion : Le taux d’inflation en avril est globalement conforme aux attentes, mais les données sous-jacentes 
(notamment un nouveau ralentissement des mesures « de base » privilégiées par la BdC) laissent présager un 
nouveau relâchement des tensions inflationnistes. La BdC s’inquiète autant de la trajectoire de l’inflation que de sa 
situation actuelle, mais la persistance d’une conjoncture économique morose au Canada (déclin du PIB par 
habitant et hausse du taux de chômage) augmente la probabilité que la croissance des prix continue de ralentir.  
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Les arguments en faveur d’une baisse des taux d’intérêt par la Banque du Canada sont de plus en plus 
convaincants et le rapport d’aujourd’hui s’aligne sur notre scénario de base, qui table sur une première baisse en 
juin. 


